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Unser Fonds ,ME Fonds - Special
Values” wurde am 1. Juli 2002
gegrundet. Im 16. Jahr unseres
Bestehens freuen wir uns, lhnen
den Jahresbericht 2017 zu Uber-
reichen. Wir zeichnen uns durch
unsere Kontinuitat und Stabili-
tat aus. Seit dem Start 2002 wird
der Fonds vom gleichen Manage-
ment geleitet. Die langfristig aus-
gerichtete Anlagephilosophie ist
unverandert.

_—
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2017 war ein gutes Jahr fur unsere Anleger. Wir schauen auf einen dauer-
haften Wertzuwachs des Vermogens im ME Fonds- Special Value zuruck.
Unsere konsequent langfristige Anlagestrategie hat sich einmal mehr
ausgezahlt:

Wertzuwachs des Vermogens:

1Jahr (2017): +104 %
Letzte 5 Jahre: +584 % (+98 % p.a)

Seit Beginn unserer Arbeit zum Zeitpunkt der Auflage des Fonds im Jahr
2002 hat sich das Vermogen unserer Anleger um + 162 % vermehrt. Das
sind + 6,5 % p.a., einschliellich der Borsenkrisen 2003 und 2008. Das
langfristige ,investiert sein”in unserem Fonds hat sich gelohnt. Entschei-
dend ist fur uns, dass unsere Investoren auch in den turbulenten Bor-
senphasen immer ruhig schlafen konnten.

Seit 16 Jahren konzentrieren wir uns darauf, hinter die Kulissen zu bli-
cken. Wir kennen die Unternehmen, welche wir in unser Portfolio auf-
nehmen, gut. Hierfur investieren wir viel Zeit. Da wir Uber jahrzehnte-
lange Berufserfahrung nicht nur aus der Finanzbranche, sondern auch
aus der Welt der internationalen Wirtschaft verfugen, wissen wir, wo-
von wir reden.

Wir betrachten unsere Aktienengagements wie langfristige Beteiligungen.
Unser Aktienportefeuille ist kein Spekulationsvehikel. Ganz im Gegenteil:
Stets sind wir um eine ausgewogene Abwagung der Chancen und Risi-
ken bemuht. Der Erhalt und eine vorsichtige Mehrung des Kapitals un-
serer Anleger wird auch weiterhin im Mittelpunkt unserer Arbeit stehen.
Wir danken Ihnen fur Ihr Interesse und Vertrauen.

lhre

Sy VLY
LN {LLE )

Lars Kolbe

Dr. Markus Elsasser
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ME FONDS-SPECIAL VALUES -
LANGFRISTIG ERFOLGREICH

INVESTIEREN!

Seit 15 Jahren verfolgen wir unverandert mit groRer Kontinuitdt unser Anlagekonzept:
Fokussierung auf Top-Qualitat. Die Wertentwicklung in den letzten drei Jahren betragt 25,6 %.

Im Jahr 2017 konnten wir eine Wertsteigerung von 10,4 % erzielen.”

»Keine Komitee-Strukturen, sondern freie Sicht durch klare unternehmerische Entscheidungen .«

Wir investieren indexunabhangig in handverlesene Qualitatsunternehmen.
Wollen Sie mehr erfahren?

www.aqualutum.de - info@aqualutum.de - ME Fonds-Special Values (WKN 663307)

s

Lars Kolbe, Dr. Markus Elsasser

*(Stand 3112.2017)
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Wir sind Spezialisten in Sachen
Qualitat. Unser Anlage-Portfolio
ist stets langfristig ausgerichtet.
Und deshalb suchen wir die bes-
ten Aktiengesellschaften in der
jeweiligen Branche. Wir betrach-
ten Aktien nicht als Spielball der
Borse, sondern als Beteiligung an
Unternehmen. Die Soliditat der
Finanzen, der gute Ruf der Firma
bei den Kunden, die Marktanteile
in der Branche, der Grad der For-
schung und Entwicklung, die Aus-
richtung von Marketing-Budgets,
die Ausleuchtung der Firmenkul-
tur, eine dauerhaft hohe Ertrags-
kraft, all diese Punkte sind fur uns
von grofder Wichtigkeit.

Die Anlage des Fondsvermogens
erfolgt seit Anbeginn mit kon-
sequenter Disziplin. Wir bauen
unsere Positionen nach einer
festgelegten Methodik auf. Das
Aktienportfolio umfasst in der
Regel nicht mehr als 30 bis 33
Positionen. Auf Sicht praferieren
wir eine Gleichgewichtung und
vermeiden sogenannte Klumpen-
risiken im Portfolio.

Unser Credo
seit 2002
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WEGE DURCH DEN
FINANZDSCHUNGEL

Pladoyer fur eine radikale Umkehr bei Kapitalanlagen

Die geopolitische Landschaft wird
immer verworrener. Es ist kein
Wunder, dass die meisten Sparer
und Geldanleger orientierungslos
sind. Entscheidend ist deshalb,
den groRen Zusammenhang zu
sehen. Es lohnt sich, einen Blick
auf die historische Entwicklung zu
werfen. Nur dann kann man ver-
stehen, in welcher Epoche wir uns
eigentlich befinden. Der Fehler der
meisten Menschen liegt darin,
dass sie sich nur mit den aktuellen
Tagesereignissen auseinanderset-
zen. Seit langerer Zeit beschaftige
ich mich intensiv mit den Jahren
von 1870 bis 1939. Eine Periode
gewaltiger Veranderungen und
technologischer Innovationen.

Vor diesem Hintergrund wird ei-
nem klar, dass die heutige Zeit gar
nicht so untypisch ist. Die Schwie-
rigkeit fur die Sparer liegt darin,

von Dr. Markus Elsasser

dass sie von den Jahren 1960 bis
1990 gepragt sind. Die Periode
nach dem Zweiten Weltkrieg war
gerade in Westdeutschland eine
kunstliche, politisch bewusst in-
szenierte Ara der Scheinsicherheit.

Ara der Scheinsicherheit

Bis 1990 hatten wir es mit einem
nationalen Gefuge der Stabilitat,
Uberschaubarer Verhaltnisse,aber
auch der Limitationen zu tun. Ich
wurde es eine Zeit des eher be-
amtenhaften Denkens bezeich-
nen. Heute hingegen sind wir in
der Epoche des unternehmeri-
schen Denkens angekommen.
Ganz gleich, welchen Beruf man
ausubt, kommt man um diesen
Ansatz nicht herum. Die Verun-
sicherung ruhrt einzig und allein
aus einem Umstand: Zu lange ha-
ben sich die Burger auf den Staat

und seine Versprechen verlassen.
Man kdnnte auch sagen ,ausge-
ruht”. Dieses Umdenken bedeu-
tet, dass gerade der Kapitalanle-
ger der Realitat mit offenem Visier
ins Auge schauen muss. Trotz al-
ler Turbulenzen ist es den guten
Wirtschaftsunternehmen von Jahr
zu Jahr besser gegangen. Sehr
zur Verwunderung der volkswirt-
schaftlichen Prognosen.

Auch hier finden wir die Antwort
in der Betrachtung der groRen his-
torischen Entwicklung. Die Nach-
kriegszeit hatte inre wirtschaftliche
Basis in den westeuropaischen
Landern und in Nordamerika.
Sudamerika war durch Hochin-
flation und chaotische politische
Verhaltnisse bestimmt, Asien war
mit Ausnahme von Japan, Hong-
kong und Singapur bettelarm,
gleiches qgalt fur Afrika, und der

Bestandiges Wachstum
bel starken Unternehmen

Ostblock war durch seine Staats-
wirtschaft gelahmt. Dennoch hat-
te die Wirtschaft durch die Wieder-
aufbaumalRnahmen genugend
Wachstumsmaoglichkeiten in die-
sem engen Rahmen. Mit dem
Zusammenbruch des kommu-
nistischen Regimes und dem zeit-
gleichen Siegeszug der Telekom-
munikation und des Internets hat
sich die Welt nach 1990 grundle-
gend geandert. Wir mussen hier
von einer post-industriellen Revo-
lution sprechen. Die eigentliche
Bedeutung und die langfristigen
Auswirkungen dieses Umbruchs
hatder GroRteil der Bevolkerung bis
heute nicht so richtig verstanden.

Weichenstellung in 1990

Der Gewinner der Globalisierung
ist nicht der kleine pakistanische
Mittelstandler, vielmehr sind es die
technologischen Fuhrer sowie die
groRen Markeninhaber aus West-
europa und Amerika. Auf all mei-
nen Geschaftsreisen stelle ich fest,
dass sich nirgends eine Gegenkul-
tur zum westlichen Konsum und
dem modernen Lebensstandard
herausbildet. Uberall in der Welt
streben die Menschen nach den
schicken und zeitgemalien Pro-
dukten des taglichen Lebens,
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von Colgate-Zahnpasta bis zu
Nike-Sportschuhen. Milliarden
von Menschen haben noch auf
Jahrzehnte hin berechtigte An-
spruche, ihre Lebensverhaltnisse
zuverbessern. Von Klimaanlagen,
Aufzugen, geordneten Mobilitats-
konzepten bishin zu hygienischen
Sanitarsystemen und Wasserver-
sorgung — uberall gibt es noch
viel zu tun. Das Bewusstsein, auf

diesen Gebieten in Qualitat zu in-
vestieren, ist stark ausgepragt. Und
diese Qualitat kommt uberwiegend
aus Westeuropa und Nordamerika!
Und hier liegt das ganze ,Geheim-
nis" der bestandig guten Entwick-
lung all der Unternehmen, die die-
se Markte bedienen konnen.

Diese Entwicklung auf volkswirt-
schaftliche Ebene wirkt sich nach-

Der westliche Lebensstil

dominiert



haltig auf die Interessen der pri-
vaten Kapitalanleger aus. Die
eigentliche Sicherheit liegt heute
nicht mehr bei staatlichen Spar-
konzepten in Geldwerten, wie
zum Beispiel Regierungsanleihen,
sondern in Engagements bei den
starken Unternehmen. Deshalb ist
es falsch, vor der Borse Angst zu
haben. Die Aktien sind nicht pri-
mar Spekulationsobjekte, vielmehr
eine gute Moglichkeit, sich an der
langfristig positiven Entwicklung
von Unternehmen zu beteiligen.
Die Betonung liegt hier auf lang-
fristig. Wie ich bereits erwahnte,
leben wir in der Epoche der Un-
ternehmer. Also muss auch der
Geldanleger lernen, unternehme-
risch zu denken. Theoretisch ist
das vielen klar. Jedoch mangelt es
haufigan der Umsetzung. Mitdem
Stehvermogen, auch wahrend ei-
ner Finanzkrise seine Aktien an gu-
ten Unternehmen durchzuhalten,
ist es nicht weit her. Leider wird
dieses Kurzfristdenken vom Grol3-
bankensystem nur allzu gerne ge-
fordert. Esist eben ganz fatal, dass
der nachwachsenden Generation
weder in den Schulen noch in den
Ausbildungen, ja nicht einmal im
Betriebswirtschaftsstudium der
vernunftige Umgang mit Geld und
Kapital nahergebracht wird.
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So bleibt das Investieren in gute
Aktien ein Buch mitsieben Siegeln,
und auf den Sparbuchern stapelt
sich das Volksvermogen in Hun-
derten von Milliarden Euro — zins-
los. Die langfristigen Auswirkun-
gen dieser Katastrophe werden
von den Kapitalanlegern uber-
haupt noch nicht richtig erfasst.

Fatales Kurzfristdenken

Auch beim Thema Zinsen liegt
Uberwiegend eine Fehleinschat-
zung vor. Die Nullzinspolitik wird
von vielen als eine konjunkturel-
le Anschubmalinahme betrach-
tet. Dies ist jedoch falsch. In Wirk-
lichkeit sinkt das Zinsniveau mehr
oder minder kontinuierlich schon
seit dem Jahr 2007. Es geht hier-
beium zwei grofie Umverteilungs-
prozesse. Zum einen auf der staat-
lichen Ebene: Die Verlagerung der
groflen Einkommensstrome nicht
langer zugunsten der Sparer Uber
Zinseinnahmen, sondern eine
massive Entlastung der Regie-
rungsbudgets durch immer we-
niger Zinsaufwand fur die Staats-
verschuldung. Dieser Geldvorteil
auf der staatlichen Seite wird letz-
ten Endes fur grolRere soziale Zu-
gestandnisse verwendet. Demge-
mak basieren die zunehmenden

Verlagerung der

Einkommensstrome

Sozialausgaben in einem gehori-
gen MalR auf der Nullzinspolitik. In
der derzeitigen politischen Kon-
stellation ist eine Umkehr dieses
Prozesses kaum vorstellbar.

Zum anderen auf der privaten Ebe-
ne: Auch hier findet seit Jahren
von der Offentlichkeit kaum wahr-
genommen eine hoch interessan-
te Umverteilung dank sinkender
Zinsen statt. Die groRen Industrie-
unternehmen mussten fruher in
erheblichem Umfang teure Kre-
ditzinsen an die Banken zahlen.
Dies war vor allem in Deutsch-
land der Fall. Nach der Wahrungs-
reform war zunachst kaum Eigen-
kapital vorhanden. Deshalb waren
die Jahre bis 1990 extrem profi-
tabel fUr das Kreditgewerbe. Mit
dem systematischen Ruckgang
des Zinsniveaus, angetrieben
durch die Zentralbanken und Re-
gierungsinteressen, profitieren die
Industrieunternehmen in unge-
heurem Male von einer sinkenden
Zinslast. De facto finanzieren sich
immer mehr erfolgreiche Unter-
nehmen quasi zinsfrei. Der Antell,
der zu Zeiten des Hochzinsniveaus
den Banken als Ertrag zufloss, ver-
bleibt nun als Ersparnis in den Un-
ternehmen. Und wo taucht dieser
verringerte Aufwand fruherer Zins-

=,

last nun auf? In erhdhten Gewin-
nen auf Seiten der Industrieunter-
nehmen. Im Gegenzug sind die
Einnahmen bei den Banken ruck-
laufig. Wer als Investor diesen ein-
fachen Zusammenhang verstan-
den hat, der meidet alleine schon
aus diesem Grund seit zehn Jah-
ren Bankaktien. Der Doppeleffekt
aus niedrigen Zinsen und globa-
len Absatzmarkten beflugelt da-
gegen die Industrie. Die Aktionare
profitieren davon seit Jahren. Da-
her sehen viele Aktienkurse zwar
teuer aus, sind es vor diesem Hin-
tergrund aber nicht.
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Aktionare profitieren

Ganz eindeutig sind die Zeiten risi-
koloser Geldanlagen mitsechs bis
sieben Prozent Zinseinnahmen
auf sicheren Anleihen vorbei. Da
wird es auch nichts nutzen, wenn
der Leitzins eines Tages auf zwei
Prozent angehoben werden soll-
te. Die Papiergeldsysteme die-
nen nur noch als Zahlungsmittel,
aber nicht mehr als Kapitalerhalt.
Zweierlei ist zu tun: Erstens: Je-
der Anleger sollte sich Gedanken
machen, wie er seine finanziel-
len Verhaltnisse grundabsichert.

Umgang mit
dem Risiko

Und zwar fur den Notfall. Da gibt
es kein Patentrezept. Wahrend die
eine Familie beispielsweise Acker-
land kauft, investieren andere in
Forstgebiete im Norden Finnlands.
Manche Klienten von mir bunkern
erhebliche Betrage in Gold- und
Silberbarren, wieder andere legen
ihr Geld in hochwertige Kunstge-
genstande oder Top-Immobilien
an. Hier muss jeder selber heraus-
finden, was er braucht, um ruhig
zu schlafen.

/weitens: Man sollte mit seinem
Kapital weiter arbeiten! Denn nur




weil die Zeiten schwierig sind,
heilRt dies nicht, den Kopf in den
Sand zu stecken. Wer grundab-
gesichert ist, kann mit seinem
zusatzlichen Kapital — gerade in
diesen turbulenten Zeiten - her-
vorragend wirtschaften. Er muss
halt bereit sein, sich mit dem Fak-
tor ,Risiko” auseinanderzusetzen.
Wer mit einem langfristigen An-
satz in erstklassige Industriewerte
an der Borse investiert hat, konnte
erhebliche Wertsteigerungen er-
zielen. Gute Beispiele respektive
Orientierungshilfen bieten Aktien-
fonds mit klassischem Value-An-
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satz. Unser ME Fonds — Special Va-
lues erwirtschaftet seit 2002 eine
jahrliche Rendite von uber sechs
Prozent. Mit Disziplin und gesun-
dem Menschenverstand ist das
Thema Geldanlage eben doch
kein Buch mit sieben Siegeln.

Ratschlag und Vision

Die Geldanleger stehen an ei-
nem schonen Hafen und blicken
auf einen wunderbaren Horizont.
Vor ihnen liegen unzahlige Schif-
fe. Von Segelbooten, Motoryach-
ten, kleinen Dampfern bis hin zu

Abgewickelte Transaktionen 201/

Aktie

3M

L'Oreal

Zodiac Aerospace
Unilever

Heineken

10

Das Ziel im
Auge behalten

hochseetauglichen Ozeanriesen.
Nun muss man sich Gedanken
machen, wohin die Reise gehen
soll und welches Schiff man hier-
fur bendtigt. Wenn diese Entschei-
dung schlussig ist, kann man gu-
ten Mutes in See stechen. Ziel und
Vehikelmussen eben Ubereinstim-
men. Dann gibt es auch keinen
Grund, zwischendurch von Bord
zu gehen. Ubrigens: Ich nehme
am liebsten das Kanonen-Schnell-
boot.

Ihr Markus Elsasser

-

Warum man mit Nein! das meiste Geld
verdient und mit welchen GrofRaktionaren
man sich ins Bett legen darf

manager

Bestseller

MIT EINEM VORWORT
VON SIMON ROLFES



ME FONDS

Special Values

ANLAGEPHILOSOPHIE UND
INVESTMENTANSATZ

Langjahrige Erfahrung, gute Ner-
ven und Stehvermdgen, fundier-
tes Finanz- und Bdrsenwissen
sowie eine “Passion” furden Um-
gang mit Kapital sind Vorausset-
zung fur eine erfolgreiche Arbeit
bei der Geldanlage. Daruber hi-
naus legen wir im ME Fonds -
Special Values groRen Wert auf
feste Grundsatze und eine kon-
stante Methodik. Nur so kann es
Uber Jahrzehnte gelingen, sicher
und erfolgreich durch die Wirren
der Finanzmarkte zu kommen.
Hier sind einige Kernpunkte un-
serer Anlagephilosophie.

Value Investor moderner
Auspragung (MQVI)

Die Bewertung eines Unterneh-
mens spieltim Special Values eine
wichtige Rolle. Wir sind nicht be-
reit, ubertriebene Preise zu zah-
len, so wie sie beispielsweise in
einigen Sektoren im vergangenen
Jahr anzutreffen waren. In Zei-
ten der Papiergeld-Aufblahung,
des Zero-Zinsniveaus und globa-
ler Marktchancen, istallerdings der
starre Value Ansatz alter Schule
von der Zeit uberholt. Wir haben
deshalb schon zur Grundung un-
seres Fonds in 2002 ein eigenes
Value-Modell entwickelt. Wir nen-
nen es "Modern Quality Value In-
vesting” (MQVI). Fur Top-Qualitat
an der Borse sind wir bereit, unter
bestimmten Bedingungen mehr
zu zahlen. Bevor wir eine Aktie in
unser Portefeuille aufnehmen, be-
rechnen wir nicht nur unseren ide-
alen Einstiegspreis, sondern auch
den Preis, zu dem wir uns von der
Aktie trennen werden. Diese Be-
rechnung eines "Fair Value” beruck-

Eigenes Value-Modell

sichtigt vor allem die langfristigen
Potentiale eines Unternehmens
und orientiert sich nicht am ak-
tuellen Tagesgeschehen. Unsere
‘MQVI" Kalkulation wird Uber den
Anlagezeitraum fortlaufend aktua-
lisiert. So wissen wirimmer, wo wir
mit unserer Position stehen.

Trends

Die handverlesenen, erstklassigen
Unternehmen, die wir in unseren
Fonds aufnehmen, mussen in ihr-
em Arbeitsumfeld langfristig gute
Aussichten haben. Das heilt: Die
Zeitmuss fur die Branche arbeiten.
Wir suchen verlassliche Trends in
der Welt. Als einen solchen lang-
fristig wirkenden Trend haben
wir beispielsweise den "Emer-
ging Consumer” identifiziert. Auf
unseren Reisen beobachten wir
eine bestandig wachsende Mittel-
schicht auf der Welt. Immer mehr
Menschen in den Schwellenlan-
dern kommen in besser bezahlte
Jobs. Ob in Asien oder Sudameri-
ka, allen ist gemeinsam, dass sie

.Modern Quality Value Investing”

(ewl)

Wertentwicklung seit Auflage:
Wertentwicklung 3 Jahre (2015 - 2017):

ME Fonds - Special Values A
30% Rex Performance Index / 50 % MSCI World / 20% Cash

Wertentwicklung des ME Fonds-Special Values seit Auflage (2012 - 2017)

nach dem gehobenen, westlichen
Lebensstandard streben. Durch
die weltweite Kommunikations-
vernetzung haben sie Zugang zu
dieser Welt der modernen Tech-
nologie und Neuzeit. Die ausge-
feilte Logistik und die effizienten
Produktionsmethoden der gros-
sen Unternehmen machtes mog-
lich, alle diese Markte und Bedurf-
nisse zu bedienen. Von diesem
Trend der heranwachsenden Mit-
telschichten profitieren beispiels-
weise die Produzenten von welt-
bekannten Konsumartikeln des
taglichen Bedarfs wie Beiersdorf.

Politische Sicherheit und
Eigentum

Wir investieren nur an bestimmten
Borsenplatzen. Diese mussen gut
reguliert sein und einen liquiden
Handel aufweisen. Lander mit
moglichen politischen Risiken
meiden wir grundsatzlich. New
York, Toronto, London, Frankfurt,
Paris, Zurich und Sydney sind un-
sere favorisierten Borsenplatze.

Blick hinter
die Kulissen

+162,0 %
+ 256 %

Quelle: www.aqualutum.de

Blue Chips und Weltspezialisten

Unser Fonds investiert nur in gros-
se Unternehmen von Weltbedeu-
tung. Entscheidend ist, dass wir die
Geschaftsberichte der Aktienge-
sellschaft selber lesen und in Kon-
takt mit dem Unternehmen treten
kdnnen. Wenn irgend moglich,
besuchen wir unsere Firmen und
lernensie im Lauf der Jahre immer
besser kennen. Wir legen Wert da-
rauf, unser Wissen aus erster Hand
zu beziehen. Das ist sehr zeitauf-
wendig, aber es lohnt sich.




Lander und Wahrungen

Schon im Kaufmann von Venedig
heil3t es: "Niemals alle Schiffe auf
einer See” Unser fokussiertes Port-
folio erstklassiger Unternehmen
ist deshalb uber mehrere Wirt-
schaftsraume und Kulturbereiche
aufgeteilt. Unsere Aktiengesell-
schaften haben ihren Hauptsitz
in Nordamerika, der EU, in Gross-
britannien und der Schweiz. Da-
mit haben wir gleichzeitig auch
stets einen Wahrungsmix aus Dol-
lar, Schweizer Franken, Pfund und
Euro. Diese Risikoverteilung auf
Lander und Wahrungen hat sich in
den letzten Jahren ausgezahlt. Wir
verzichten darauf, in Wahrungen
zu spekulieren. Kalkulierbar dage-
gen sind die Erfolgsaussichten un-
serer Unternehmen.

Richtige Einschatzung

Seit unserer Grundung 2002 hat
uns die Entwicklung recht gege-
ben. Wir haben von Anfang an
eine Verknappung erstklassiger
Titel an der Borse voraus gese-
hen. Die steigende Zahl von Fir-
menubernahmen mitimmer gros-
seren Transaktionsvoluminaistein
fester Trend.
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Cash und liquide Mittel

/wischenzeitlich wird es jedoch
immer wieder zu Turbulenzen
wie im August 2015 kommen und
diese haben wir dank einer erhoh-
ten Cash-Quote gemeistert. Solche
Phasen sehen wir aber als gunsti-
ge Gelegenheit, bei unseren Qua-
litatstiteln nachzukaufen. Im Re-
gelfall wird die Position unserer
liquiden Mittel bei uns zwischen
3 % und 10 % liegen. Eine Markt-
meinung ist daraus nicht immer
abzuleiten.

Nicht Index orientiert

Wir bezeichnen den Special Values
Fonds als defensiven, vermogens-
verwaltenden Aktienfonds. Unser
langfristiges Ziel ist vor allem der
Werterhalt des Kapitals. Das bedeu-
tet, dass wir viele Chancen ‘liegen
lassen”. Nur wenn alle unsere Kri-
terien an einem Wert erfullt sind,
investieren wir auch. In eher eu-
phorischen Marktphasen, in denen
gerade Unternehmen von geringe-
rer Qualitat zu einer Kursrallye anset-
zen, bleiben wir unseren Prinzipien
treu. Wir gehen keine Kompromis-
se in der Qualitat ein, nur um mitir-
gendeinem Index "mitzuhalten”.

Klare Position und
feste Einschatzung

Unser erfreuliches Jahresergeb-
nis 2017 zeigt, dass wir vor allem
in schwierigen Borsenzeiten dem
Investor Verlasslichkeit bieten.
Mit einem Wertzuwachs in Hohe
von plus 10,4 % haben wir alle fur
uns relevanten Borsen Indices ge-
schlagen.

ME FONDS

Special Values

Jahres-Performance

Jahresergebnis

ME Fonds - Special Values 104 %
Indices

Dax 124 % X
S&P 500 in EUR 49% v
Stoxx 600 76 % v
Furo Stoxx 50 6,5 % v

Vergleichsfonds

Mischfonds EUR flexible Global 3,1% v

V'Besser als Index X Schlechter als Index

Wertzuwachs:
letzten 5 Jahre + 58,4% (+9,
letzten 3 Jahre + 25,6% (+7/,




ME FONDS

Special Values

DREI FRAGEN

DER TREND ALS FUNDAMENT

Der eigene und grundliche Re-
search steht im Mittelpunkt un-
serer Arbeitim ME Fonds - Special
Values. Bevor wir uns detailliert
mit einer Aktiengesellschaft be-
schaftigen und die Bonitat sowie
die Aussichten des Unterneh-
mens ermitteln, stellen wir uns
drei Fragen:

1

Frage der Existenzberechtigung

Hat die Firma eigentlich eine wirk-
liche Existenzberechtigung? Wer-
den Produkte hergestellt oder
Dienstleistungen angeboten, die
einen nutzlichen oder essentiel-
len Beitrag fur die Kunden leisten?
Ist eine Welt ohne das jeweilige
Produktangebot leicht vorstellbar?
Wirwollen uns nichtan sogenann-
ten ,Schon-Wetter-Seglern” oder
kurzlebigen Modeerscheinungen
beteiligen. Wir praferieren Unter-
nehmen, welche sich schon lange
ihre Stellung in ihrem Geschafts-
zweiqg erarbeitet und dies erfolg-

reich bewiesen haben. Wir mes-
sen den Erfolg nicht an rosigen
Vorankundigungen des Manage-
ments, sondern an den erwirt-
schafteten Resultaten fur die Ak-
tionare.

2
Ethik-Katalog

Passt die Tatigkeit des borsenno-
tierten Unternehmens in unseren
Ethik-Katalog? Bei unseren Invest-
mententscheidungen steht das
kaufmannische Kalkul im Vorder-
grund. Wir beteiligen uns aber
nicht an Firmen, die in den Bran-
chen Rustungsindustrie, Glucks-
spiel und Tabak tatig sind.

3

Trends

Sind die guten Aussichten des
Unternehmens von einem lang-
anhaltenden, verlasslichen Trend
untermauert? Arbeitet die Zeit
grundsatzlich fur die Firma? Oder
stehtdas Unternehmenim Gegen-

wind auf einem sinkenden Schiff?
Wie sind die Perspektiven in ei-
ner langeren Phase konjunkturel-
ler Schwache? Sind auch dann
noch gute Geschafte zu vernunf-
tigen Konditionen moglich? Die-
se nuchterne und distanzierte Be-
trachtung im Research verleiht
der Investmentstrategie ein star-
kes Fundament. Unsere Aktien-
engagements mussen eben im
Jrichtigen Garten” stehen.

Auf der nachfolgenden Seite zei-
genwirlhnensechs globale Trends
auf, die wir im Rahmen unserer
makrodkonomischen und geo-
politisch-wissenschaftlichen Re-
cherche herausgearbeitet haben.

Hat die Firma uberhaupt
eine Existenzberechtigung?

ME FONDS

Special Values

Trends und Themen im
ME Fonds-Special Values

Urbanisierung

Demographie

,Convenience”

,Emerging

Consumer” Markenartikel

Technologie-
Fuhrerschaft

Tiefverankerte Trends
weltweit”




ME FONDS

Special Values

HOUSE OF EXCELLENCE

In jedem unserer Jahresberichte
wollen wir lhnen eine Aktien-
gesellschaft vorstellen, die wir
schon lange Zeit im ME Fonds
- Special Values halten. Da wir,
nach unseren eigenen Regeln,
stehts eine uberschaubare und
kontrollierbare Anzahl Positio-
nen im Portefeuille halten (in der
Regel 30 bis 33 Einzeltitel), inves-
tieren wir nicht einfach ,auf Zu-
ruf. Ganz im Gegenteil: Bevor
wir uns von einem Unternehmen
trennen, um esdurch eine andere
Aktie zu ersetzen, mussen unse-
re hohen Selektionskriterien er-
fullt sein.

Beiersdorf AG

Wir suchen in jeder Hinsicht her-
ausragende Unternehmen. Dabei
untersuchen wir nicht nur die
quantitativen Daten (Gewinn- und
Verlustrechnung, Bilanz, Brutto-
margen, Finanzierungsgrad), son-
dern auch die qualitativen Aspek-
te: Die Positionierung innerhalb
der jeweiligen Branche, auch ge-
genuber der Konkurrenz, das Mar-
keting, den Innovationsgrad sowie
die Firmen- und Fuhrungskultur
und Vieles mehr.

Auf unseren engeren Research-
Radarschirm nehmen wir dann
nur die Unternehmen, die wir als
.Houses of Excellence” bezeich-
nen. Auf den folgenden Seiten ge-
ben wir Innen einen kleinen Uber-
blick zu dem DAX-Unternehmen
Beiersdorf AG.

Die Firma Beiersdorf beeindruckt
durch ihre exzellente und kontinu-
ierliche Historie. Sie besitzt heute
die grofite Einzel-Pflegemarke der
Welt: NIVEA.

Kontinuitat
und Vertrauen

Und hier ist dem Management
wahrend der letzten Jahre eine
aullergewohnliche Management-
leistung gelungen.

Aus der fruheren Mono-Marke
.Nivea-Creme in der Dose” wurde
weltweit ein erfolgreiches Porto-
folio aus Pflegeprodukten fur die
ganze Familie etabliert.

Ein weiterer Pluspunkt fur die Bei-
ersdorf-Aktie ist die stabile Aktio-
narsstruktur. Mit uber 50% ist eine
alte hanseatische Kaufmannsfami-
lie aus der Kaffeeindustrie mit an
Bord. Die Ubrigen privaten Aktio-
nare profitieren von dieser Kons-
tellation.

Im ME Fonds — Special Values ha-
ben wir gute Erfahrungen mit Un-
ternehmen gemacht, bei denen
eine erfolgreiche Unternehmerfa-
milie fur uns ,mit aufpasst”.

Die Firmengeschichte
der Beiersdorf AG, Hamburg

Die Beiersdorf AG existiert seit 135 Jahren und gehort heute zu den weltfithrenden Unternehmen im Bereich der
Konsumgiiter und Klebstoffe. Mit den Pflegeprodukten NIVEA, Eucerin, Hansaplast, Labello, La Prairie, 8x4 und
atrix sowie dem Bereich tesa ist der Aufbau eines bedeutenden Markenartikel-Portfolios gelungen.

Die Firmengeschichte beginnt in
Hamburg im Jahr 1882. Namensge-
ber und Griinder des Unternehmens
ist der Apotheker Paul C. Beiersdorf
(1836 - 1896). Doch schon acht Jahre
spater (1890) iibergibt er - aufgrund
einer Familientragddie - die Firma
an den jungen Apotheker und Ge-
schiftsmann Dr. Oscar Troplowitz
(1863 - 1918).

Dr. Troplowitz ist der eigentliche
»Macher der Beiersdorf Geschich-
te. Er legt bis zu seinem frithen Tod
mit 55 Jahren den Grundstein fiir
den heutigen Erfolg des Unterneh-
mens. Zundchst modernisiert er die
Produktionsverfahren und treibt die
Internationalisierung noch vor dem
ersten Weltkrieg voran.

In enger Zusammenarbeit mit dem

Nestor der Dermatologie, Professor
Paul Gerson und dem genialen Che-

Griindung 1882 in Hamburg

Paul C. Beiersdorf

Dr. Oscar Troplowitz

miker Dr. Isaac Lifschiitz werden
schon frith Patente (Eucerit) ange-
meldet. 1911 erblickt die Hautcreme
NIVEA das Licht der Welt. Die
Grundrezeptur von NIVEA hat sich
in den letzten 100 Jahren nur wenig
verandert.

1920 erscheint der erste Kino-Werbe-
film fiir NIVEA. Im Design tut sich
Wichtiges im Jahr 1925: die blaue
Dose mit dem weissen Schriftzug fei-
ert Premiere. Bereits in den 1930iger
Jahren wird die NIVEA Produktpa-
lette stark ausgeweitet. Shampoo und
Hautdl werden zu internationalen
Verkaufsschlagern.

Kluges Marketing zeichnet die Ar-
beit der Beiersdorf AG friih aus. Ely
Heuss-Knapp (Ehefrau des spéteren
Bundesprasidenten Theodor Heuss)
setzt als innovative Gestalterin starke
Akzente. Sie erkennt die positive Aus-

1911 Geburtsstunde von NIVEA
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Seit Anbeginn - Forschung im Mittelpunkt

Im Gedenken an Dr. Troplowitz

strahlung der Markenfarben Blau
und Weiss und verankert die NIVEA
Werbestrategie darauf.

Nach dem Tod von Dr. Troplowitz
wird die Firma Beiersdorf 1922 in
eine private Aktiengesellschaft um-
gewandelt. 1932 zum 50-jahrigen Ju-
bildum ist die Zahl der Mitarbeiter
auf 1.400 angestiegen.

Die Zeit des Zweiten Weltkriegs
wiegt schwer. Zum einen sieht sich
der Gesellschafter- und Fithrungs-
kreis des Unternehmens politischen
Repressalien ausgesetzt, zum ande-
ren werden Tochtergesellschaften
und Markenrechte im Ausland ent-
eignet. 1943 zerstoren Luftangriffe in
Hamburg die zentralen Produktions-
und Verwaltungsstitten.

Nach Kriegsende wird sofort mit
dem Rickkauf der weltweiten Mar-
kenrechte begonnen. 1950 wird die
Salbe Ph5 Eucerin lanciert. 1963
kommt NIVEA Milk (Ol-in-Wasser
Emulsion) auf den Markt und ist von
Anbeginn ein Welterfolg. 1972 wer-

Tradition trifft Moderne

den mehr als 10.000 Mitarbeiter be-
schaftigt: knapp die Hélfte davon im
Ausland.

1982 wird die NIVEA Sortimentser-
weiterung mit neuen Produkten fiir
Minner- und Haarpflege vorange-
trieben. 1991 iibernimmt Beiersdorf
die Schweizer Firma und Marke La
Prairie (Hautspezialist fiir zellulare
Therapie gegen Hautalterung). 2001

1922 Umwandlung in eine AG

wird die Klebstoff-Sparte als eigen-
standige Tochter tesa AG etabliert.
2011 findet das 100-jdhrige Jubildum
der Marke NIVEA dort statt, wo al-
les begann: in Hamburg.

Die Beiersdorf AG - ein herausra-
gendes Beispiel fiir Kontinuitat und
Stehvermégen.
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Hall of Value Fame:
Ein personliches Anliegen

von Dr. Markus Elsasser

Rund um den Globus arbeiten
Zigtausende von Mitarbeitern in
den Hochhausern der GroRban-
ken. Sie beschaftigen sich auf
vielfaltigste Weise mitdem The-
ma Investment und Geldanlage.
Es ist jedoch ein fataler Irrglau-
be, eine Relation zwischen der
Anzahl der Mitarbeiter und dem
eigentlichen Kénnen sowie einer
uberdurchschnittlichen Leistung
herzustellen.

24

Das Investieren an der Borse und den Finanzmarkten ist eine Kunst, die
sich nicht durch groRe Organisationsstrukturen und eine Unzahl von
angestellten Bankern erzwingen lasst. Zu allen Zeiten waren es einzelne,
besonders talentierte und engagierte Personlichkeiten, die als Investo-
ren oder Financiers Grolies bewirkt haben. Die Analyse und das Ergrei-
fen der richtigen MaRnahmen an den Borsen ist auf Dauer erfolgreich
nur in einem Rahmen freiheitlichen Agierens maoglich. Insofern werden
Investmentleistungen von Teams in GroRorganisationsstrukturen nie zu
Spitzenergebnissen fuhren. Die Arbeit ist dort dominiert von gruppen-
internen Abstimmungen, Genehmigungsverfahren mit unternehmens-
politischen Unterstromungen und einem konstanten Wechsel der Mit-
arbeiter. Von daher wird intern kein echter Erfahrungsschatz aufgebaut.
Und der macht in der Welt der Finanzen den Unterschied aus.

Es ist mir von daher ein Anliegen in jedem unserer Jahresberichte, Ihnen
eine Personlichkeit mit einer herausragenden Leistung im Finanzsektor
vorzustellen. Viele von den eigentlichen Kénnern sind der Offentlich-
keit unbekannt oder in Vergessenheit geraten.

Bei meinen Recherchen habe ich festgestellt, dass die grolien Konner
Gemeinsamkeiten aufweisen. Daraus habe ich einen ,5-Sterne Katalog”
entwickelt (siehe unten). Diese ,5-Sterne Financiers” habe ich in meine
personliche ,Hall of Value Fame” aufgenommen. Im diesjahrigen Jah-
resbericht 2017 mochte ich Ihnen einen Mann vorstellen, welcher als
langfristiger Value-Investor in New York an der Wallstreet AuRerordent-
liches erreicht hat: Walter Schloss (1916 — 2012)

Ihr Markus Elsasser

1 Stern fUr Begabung

1 Stern fur Ausbildung/handwerkliches Kénnen
1 Stern fUr Berufserfahrung

1 Stern fUr Fleil3/Motivation/Stehvermdgen

1 Stern fUr Business Ethik

Die 5 Sterne der Berufung

Unbedingte Voraussetzung

fiir dauerhaften Erfolg an der
Bérse sind neben handwerk-
lichem Fachwissen und Passion,
vor allem eines:

Erfahrung, Erfahrung und
nochmals Erfahrung.

Ein herausragendes Beispiel

fur einen solchen Fonds-
manager und Investor ist

Walter Schloss. Sein Name

ist in der Offentlichkeit kaum
bekannt. Auf aufwendige
Public-Relations-MalRnahmen
hat er lebenslang verzichtet.
Stattdessen kimmerte er sich in
vorbildlicher Weise um das Geld
seiner Anleger und hat fleilig
gearbeitet.

1916 in New York geboren, er-
lebt er als Jugendlicher wie sein
Elternhaus im grolRen Bdrsen-
crash 1929 verarmt. Ein Studium
kommt fur ihn nicht in Frage.
1935, mit 19 Jahren, beginnt er
seine Berufslaufbahn als Lauf-
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Langfrist-
Investor an
der Wall Street

bursche in einer New Yorker
Investmentfirma.

Die Zeit des zweiten Weltkriegs
verbringt er in der Armee. 1946
findet er eine Anstellung bei
Benjamin Graham, einem der
Urvater des Value-Investierens.
Dort - in der Firma Graham-
Newman & Co. - arbeitet er
eine zeitlang mit Warren Buffett

Walter Schloss

zusammen, bevor es Buffett
nach Omaha zieht.

Im Jahr 1955, im Alter von

39 Jahren, macht sich Walter
Schloss selbstandig und ver-
waltet bis 2002 ununterbrochen
und mit grofRer Kontinuitat
Gelder seiner Kunden, in einem
Art Investmentfonds. 47 Jahre
lang, alle Bérsenwogen hin-
durch, mit allen Aufs und Abs,
den vielen Phasen der Euphorie
und Panik an der Borse, halt
Schloss mit seiner Anlage-
strategie Kurs. Er schlagt Uber
fast 50 Jahre lang den Standard
& Poors Borsenindex (S&P 500)
mit Abstand und vermehrt das
Vermogen seiner Investoren
betrachtlich. Und dies alles
sozusagen im Stillen, mitten

in der Wall Street, ohne groRe
Wellen zu schlagen.

2012 stirbt Walter Schloss im

Alter von 95 Jahren in seiner
Heimatstadt New York.

25



Hall of Value Fame: Hall of Value Fame:

Walter Schloss — @ —> ME Fonds — Special Values

Gl | W
; d '
- - : L* I| | _".‘ /

”MHWIHI



PRESSE 2015
ME Fonds-Special Values

2015 haben wir damit begonnen, auf unterschiedlichen Medien-
Kanalen mit unseren Investoren zu kommunizieren. Der Zuspruch

ist stetig gewachsen. Der Gedanken-, Ansichten- und Ideenaustausch
ist uns wichtig. Einen Uberblick Uber unsere Medienarbeit des Jahres
2015 zeigen wir Ihnen auf den folgenden Seiten.

PRINT

Wirtschaftswoche

Ein englischer Park statt
welker Schnittblumen
Dezember 2014

Das Investment
Investmentfonds - Fonds Perlen
Februar 2015

Frankfurter Allgemeine Zeitung

Das Parkettgesprach - In der Ruhe liegt
die Kraft

Februar 2015

Der Aktionar

"Viele Aktien sind noch gunstig zu haben”

Juni 2105

Smart Investor
Analyse ME Fonds -Special Values
Juli 2015

Euro am Sonntag

‘Ich kaufe jetzt ME FONDS - SPECIAL
VALUES”

September 2015

Smart Investor

Interview mit Dr. M. Elsasser "Wir lassen
auch Chancen liegen”

November 2015

WIRTSCHAFTSWOCHE - ONLINE
Kolumne ,Elsassers Auslese” erscheint
jeden Montag bei wiwo-online.de

MuUnchener Ruck und Warren Buffett, was
hinter Buffetts Ruckzug wirklich steckt.
Oktober

Ubernahme geplatzt -
und wo bleibt der Aktionar?
Oktober

Bei Borsenturbulenzen die Nerven be-
halten.
Oktober

Pensionskassen - die wahren
Borsen-Machthaber.
November

Bankaktien — die Ampeln springen auf rot.
November

Woran Aktionare den besten Verkaufszeit-
punkt erkennen.
November

So wahlt der kluge Aktionar Familienun-
ternehmen aus.
November

Wo sind die Manager mit Zivilcourage?
Dezember

Ein Family Office zahlt sich aus
Dezember

Aktionare sollten sich die Aufsichtsrate
genauer anschauen.
Dezember

Dividendensegen unter dem
Weihnachtsbaum.
Dezember

Interessiert sie einer dieser Artikel dann gehen Sie auf

www.markuselsasser.com/Veroffentlichungen

WALLSTREET-ONLINE.DE
Gastbeitrage von Dr. Markus Elsasser

Wo sind die ,Weissen Ritter"?
August

Alle reden von Zinsanstieg, aber ab wann
werden Bonds wieder interessant?
August

Ubernahmeangebot: Bei Syngenta bockt
das Top-Management — der Aktionar steht
im Regen.

August

Starbucks in den USA - dauerhaft ein
globaler Trend?
September

Die Porsche Aktie, eine Alternative?
Genaue Kenntnisse sind notig.
September

Audi Aktie und VW-Krise: Die Chance
einer Bereinigung.
Oktober

|deale Zeiten fur mutige Spekulanten und
Investoren — an der Borse gibt es zur Zeit
Maoglichkeiten, wie selten zuvor.
November

Syngenta: Der CEO ist von Bord. Ein Schritt
nach vorne. Und was ist nun mit K+5?
November

Weight Watchers & Syngenta —
.what a difference a day makes”
November

Die Ferrari Aktie.
Der IPO-Effekt und seine Folgen.
November

Google und Lindt&Sprungli mit wertvollen
Stimmrechten. Was ist bei Henkel AG und
Roche Holding AG los?

November

Ich liebe ,Cash-Maschinen” an der Borse.
Dezember

Dow Chemical und DuPont — aus Zwei
wird Drei.
Dezember

Star-Wars im Kino, Disney an der Borse.
Dezember

ELSASSER BLOG 2015

Ab wann sind Bonds wieder interessant?
April

Eine Generation mit "Zins auf Null”.
April

Drastische Auswirkung des Zinsverfalls.
April

Rohstoffaktien - Talsohle erreicht?
Mai

Sind Konglomerate an der Borse noch
zeitgemald?
Mai

Auf die Bruttomarge achten.
Mai

Strafzinsen bei Schweizer Franken -
was tun?
Mai

Audi Aktie — unterbewertet?
Mai

Audi AG - Verborgene Schatze.
Mai

Monsanto kampft um Syngenta AG -
Welternahrung in wenigen Handen.
Juni

Novartis AG -
Pharma-Gigant mit zwei Trumpfen.
Juni

Atemberaubend - Die Fusionswelle rollt
an den Auslandsborsen.
Juni

Spekulant oder Investor?
Juni

Ein Ausweg: Aus Staats-Anleihen werden
Staats-Aktien.
Juni

Hall of Value Fame - Martin Gysin
Juli

Mal nichts tun! - Eine gute Borsenregel.
Juli

Antizyklisch investieren -
warum es so schwer fallt?
Juli

ELSASSER BLOG 2015

Banker oder Bankier?
August

Wie baue ich eine Aktienposition auf?
August

Firmenubernahmen -
in einer neuen Dimension
August

Der Mentor von Hong Kong: Hall of Value
Fame - Sir James Cowperthwaite
August

Mein Motto - nur eine Kiste am Tag
August

Syngenta -
Das Management regiert die Welt
August

Montags fruh an die Wall Street? -
Besser nicht
September

Immobilien - ein Beispiel, welches mir
aufgefallen ist
September

Starbucks in den USA
September

Achtung: An der Borse ist Porsche nicht
gleich Porsche
September

Dimensionen des Vermogens: Eine Milli-
on, eine Milliarde ?
Oktober

Zinsanstieg: Bedrohung fur die Aktien? An
den Haaren herbei gezogen.
Oktober

Immobilien: Der Mieter - eine Last?
Oktober

GroRe Erfolge - kein Zufall
November

Eine aufregende Woche. Fur Investoren,
gibt es viel zu entscheiden.
November

Bei Syngenta muss man jetzt genauer
hinschauen. Noch stockt es bei K+S.
November

ELSASSER BLOG 2015

Volltreffer der Woche:
Die Weight Watchers Aktie
November

Der Bérsengang von Ferrari in New York.
Vorsicht: Ein Beispiel fur den klassischen
IPO-Effekt
November

Genau hinschauen, wenn es zwei Aktien-
gattungen gibt:

mit Stimmrecht - ohne Stimmrecht
November

Bei der Geldanlage:
Immer nur in Prozent denken
Dezember

Ich liebe ,Cash-Maschinen” an der Borse
Dezember

Vom Bankier Siegmund Warburg lernen:
,Die Minuten nutzen”.
Dezember

Star-Wars ... and the Winner is: Disney
Dezember

Die kompletten Blogartikel finden Sie unter:

markuselsaesser.com/de/blog
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PRESSE 2016-2017
ME Fonds-Special Values

In 2016 und 2017 haben wir unsere Medienarbeit fortgesetzt.
Neben den Online- und Printmedien wurden erstmals
youTube-Videobeitrage verdffentlicht. Hier ist ein Uberblick

zu Veroffentlichungen und Publikationen von Dr. Markus Elsasser

aus den Jahren 2016 und 2017.

PRINT

Der Aktionar
Glaube keiner Statistik
Februar 2016

Smart Investor
Unterschatzte Dividenden
Marz 2016

Der Aktionar

Eine Verdopplung beim DAX — warum
denn nicht?

Mai 2016

BILANZ
Auf Nummer sicherer
Juni 2016

Smart Investor
Werte heben
August 2016

Finanzbuch Verlag
,Des klugen Investors Handbuch”
1. Auflage - Oktober 2016

Smart Investor

Trump verkorpert den Willen zur Veran-
derung

Interview — Dezember 2016

Der Aktionar
Merck ist ein Champion
Dezember 2016

Smart Investor

Krisenzeiten bieten enorme Mdoglichkei-
ten

Februar 2017

Finanzbuch Verlag
,Des klugen Investors Handbuch”
2. Auflage - Marz 2017

EF Magazin
Wer von Niedrigzinsen profitiert
Interview — Marz 2017

Der Aktionar
Meine erste Aktie
Mai 2017

Smart Investor
Angst ist ein schlechter Ratgeber
August 2017

Der Aktionar
Aktienfavoriten 2018
Dezember 2017

WALLSTREET-ONLINE.DE
Gastbeitrage von Dr. Markus Elsasser

Audi Aktie — der Gewinner im VW-Kon-
zern
Januar 2016

Kluge Investoren haben immer Cash
Januar 2016

In welcher Phase befindet sich die Borse
eigentlich?
Februar 2016

Trendwende bei Rohstoffaktien & Co.?
Marz 2016

VTG Aktie ruckt ins Rampenlicht
Marz 2016

Audi AG schlagt alle Rekorde
April 2016

So macht man richtig Geld — Dolby
Laboratories
Mai 2016

Interessiert sie einer dieser Artikel, dann gehen Sie auf

markuselsaesser.com/Veroffentlichungen

Die Aktienkurse sind zu tief — Ubernah-
men ohne Ende
Mai 2016

Von 6 Euro auf 29 euro; VTG Aktie
Mai 2016

Der Pelzmantel ist out — und wer profitiert
davon an der Borse?
Februar 2017

Mehr vom Guten — Norwegen geht voran
Februar 2017

WIRTSCHAFTSWOCHE — ONLINE
Kolumne ,Elsassers Auslese”
Jjeden Montag

Wie Stiftungskapital gut wachsen kann
Januar 2016

Gehoren RWE und E.ON noch an die
Borse?
Januar 2016

Chinas Borse — Verunsicherung aus den
falschen Grunden
Januar 2016

Das heimliche Vermdgen der Deutschen
Februar 2016

Wie Sie Ihre Kinder auf ein groRes Erbe
vorbereiten
Februar 2016

Warum es an der Borse rumpelt
Februar 2016

Jeder Investor braucht seinen eigenen
Krisenfahrplan
Februar 2016

Syngenta — Aktie in der Léwengrube
Februar 2016

Gehort Ethik ins Aktiendepot?
Marz 2016

Dimensionen des Weltgeschafts in der
Borsenbewertung
Marz 2016

Ende der Krise bei Rohstoffaktien?
Marz 2016

Der dritte Karriereweg
April 2016

Europa boomt und keiner merkt s
April 2016

Schulden meiden, das gilt fur alle!
April 2016

Warum Sie Ihr Vermogen nicht zu oft
zusammenzahlen sollten
April 2016

Wie Anleger die besten Chancen erken-
nen
Mai 2016

Top-Aktienauswahl: Ein ,gedankliches
Umwandlungsmodell’
Mai 2016

Profitmaschinen an der Borse
Mai 2016

Unbeirrte Bérseninvestments — so geht s
Mai 2016

Spekulation mit System — der ,Verzehn-
facher”
Mai 2016

Die wunderbare Welt der Schweizer
Nebenwerte
Juni 2016

Der Finanzvorstand — der Botschafter der
Aktionare
Juni 2016

Aktionare, schaut Euch den CEO an!
Juni 2016

Lieber in Innovatoren oder Imitatoren
investieren?
Juni 2016

Warum die Investor Relations-Abteilung
fur Anleger wichtig ist
Juli 2016

Totgesagte leben langer — die Wiederge-
burt der Rohstoffaktien
Juli 2016

Woran Anleger globale Champions
erkennen
Juli 2016

Erstaunlicher Béorsensommer mit guten
Aussichten
September 2016

Keine Zinseinnahmen mehr — was nun?
September 2016
Ist mein Aktiendepot richtig strukturiert?
September 2016

Wie Sie Streitereien beim Vererben ver-
meiden
September 2016

Die emotionale Dividende
Oktober 2016

Deutschland — ein ,Value” Paradies
Oktober 2016

Telegramm aus Asien — Bérsengange
steuerlich fordern
Oktober 2016

Lieber Erfolg in Asien als Burn-out daheim
Oktober 2016

Die Berufswahl unserer Kinder . Auf
Abwegen?
Oktober 2016

Weqge aus der Krise im Beruf
November 2016

Erfolgsmodell und Lehrbeispiel Hong
Kong
November 2016

Fahrplan zur finanziellen Unabhangigkeit
November 2016

Die ultimative Freiheit fur Ihr Vermogens
November 2016

Was lauft bei unseren Lebensversicherun-
gen schief?
Dezember 2016

Wie die eigene Psyche den Anlageerfolg
bestimmt
Dezember 2016

Finanzen und Lebensstandard — bei Innen
im Einklang?
Dezember 2016

Beim Thema Gold umdenken? Schwer fur
die Deutschen
Februar 2017

Interessiert sie einer dieser Artikel, dann gehen Sie auf
markuselsaesser.com/Veroffentlichungen

WIRTSCHAFTSWOCHE-ONLINE
,Elsassers Auslese” als Video-Beitrag

April 2017

Aktien verkaufen: zehn Prozent fur den
Nachsten bitte

Schwache Borsentage nutzen

Zwei Wege fuhren zum Borsenerfolg

Halten Sie Abstand zum taglichen Bérsen-
kommentar

Mai 2017
Wie Anleger ihre Strategie zwischen
Hausse und Baisse wechseln

Die richtige Strategie fur unternehmeri-
schen Erfolg

Von den Erfolgreichen lernen
So gelingt die Berufswahl

Anleger mussen das Unerwartete erwar-
ten

Juni 2017
Immer am Einstandskurs orientieren

Kundenzufriedenheit ist wichtiger als
Prognosen

Setzen Sie nicht blind auf GroRkonzerne

Beim Kunstkauf gibt es eine goldene
Regel

Juli 2017
GroRe Erfolge — groRe Risiken

Struktur ins Aktiendepot
Keine blinde Heldenverehrung

Dividenden sind nicht die eigentliche
Messlatte

Keine Klumpenrisiken bitte

August 2017
Borse: der weite Blick lohnt

September 2017
Aktien-Analyse: Vorsicht vor dem Kosten-
rechner
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Entscheidende Epochen
Todsicherer Tipp? Das Gegenteil tritt ein
Erfolgreich mit Tabuthemen

Oktober 2017
Vermogensverwalter oder Vermogensver-

mehrer?

Kapital aufzehren? Kein schlechtes
Gewissen

Vorsicht bei der Jagd nach neuen gros-
sen Erfindungen

Drei Top-Geschafte
Geben Sie Ihr gesammeltes Wissen weiter

BILANZ / WELT — ONLINE
Kolumne von Dr. Markus Elsasser

Gewinn einfahren — an der Borse gar
nicht so einfach
Marz 2016

Dimensionen des Vermogens
April 2016

Vom Bankier lernen
April 2016

Wer ,Nein" sagt, macht das Geld
April 2016

Was heisst eigentlich ,langfristig” inves-
tieren
Mai 2016

Schlechte Nachrichten fur Team Player
Mai 2016

Immer schon reinvestieren
Mai 2016

Informationsflut und Herdentrieb
Mai 2016

Gegen den Strom
Juni 2016

Von Skandalen profitieren
Juni 2016

Besser doppelt prufen
Juni 2016

Ohne Geschaftsbericht gehe ich nie ins
Bett
Juni 2016

Nicht die Erbschaftssteuer ist der Killer
Juli 2016

Ohne Finanzballast in die Ferien
Juli 2016

Lange Auszeiten sind fur Investoren Gold

wert
September 2016

Sachwerte ohne Bargeld - besser nicht
September 2016

Panzerschrank oder Schliessfach?
September 2016

Auf Nummer sicherer
Oktober 2016

Trump macht das Rennen
November 2016

Gehen Sie mehr auf internationale
Geschaftsreisen
Dezember 2016

Wo bleiben die Umgangsformen in der
deutschen Wirtschaft?
Dezember 2016

ELSASSER BLOG 2016 und 2017

Audi-Aktie: die Perle des VW-Konzerns
Januar 2016

Der Investor: wie viel Cash sollte man

halten?
Februar 2016

Kundenzufriedenheit — das AGO und der
entscheidende Faktor
Februar 2016

Vorsicht: nicht jeder ist ein Warren Buffett
Februar 2016

Den Gewinn einfahren — an der Borse gar
nicht so einfach
Maérz 2016

Bahn erster Klasse — arme Aktionare
Marz 2016

Sie interessieren sich fur die YouTube Beitrage?

Diese finden Sie bei www.youtube.com unter Markus Elsaesser

Eigener Research lohnt sich - die
VTG-Aktie
Marz 2016

Audi AG - einmal mehr der Champion
April 2017

Das meiste Geld verdient man mit dem
Wort ,Nein”

April 2016

Ein Aspekt: nur wenige aus der Branche
an der Borse

Mai 2016

Aufkaufe an der Borse: seit Jahren an-
gekundigt
Mai 2016

Die VTG Aktie war mal fur 6 Euro zu

haben
Mai 2016

Fatal: Informationsflut und Herdentrieb
Juni 2016

Richtige Prognose: Trump
November 2016

Warum wir auch weiterhin groRe Locher
im Boden benotigen
November 2016

Vorbild Norwegen — Altersversorgungs-

modell
Februar 2017

VIDEO-KOLUMNE

Reich werden ist nicht schwer
Februar 2017

Die Borse ist kein Barometer
Februar 2017

Ist Gold vielleicht doch eine Uberlegung

wert?
Februar 2017

Aktien: Denken Sie auch ans Verkaufen
Februar 2017

Tipps fur Anleger: Finger weg von Bank-
schulden
Marz 2017

Setzen Sie bloss nicht alles auf eine
Wahrung!
Maérz 2017

Wie Sie Inr Geld langfristig anlegen
Marz 2017

Augenmerk auf die Schieflagen
April 2017

Achten Sie auf den Faktor Innovation
April 2017
VORTRAGE

Hamburger Mark Banco Tagung
Nicht Vermogensverwalter, sondern
Vermogens-Vermehrer

Mai 2017

Minchner Aktienclub e.V.
Warum ein Blick hinter die Kulissen lohnt

Mai 2017

Cartier
Golden Hour
Oktober 2017

WEITERE BEITRAGE

Schweizer Rundfunk — SRF

Interview zur Schweizer Nationalbank-
Aktie

November 2017

PortfolioJournal (online)
Vitaminspritzen fur die Borse
November 2017

PortfolioJournal (online)

Wie viel Cash sollte man halten? Die
Gretchenfrage im Depot

Dezember 2017

Die kompletten Blogartikel finden Sie unter:

markuselsaesser.com/de/blog

DR. MARKUS ELSASSER
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ME FONDS

Special Values

Dr. Markus Elsasser
Griunder und Fondsberater ME Fonds

Geboren 1956 in Heidelberg, wuchs der Sohn eines Botschafters in
London, Hong Kong, Paris und Kairo auf. Nach Banklehre und Wirt-
schaftsstudium an der Universitat in Koln, arbeitete Dr. Elsasser in einer
Wirtschaftsprufer-Sozietat. 1986 wurde er von einer Enquéte des»Ma-
nager-Magazins« zu den Top-Ten Nachwuchsmanagern Deutschlands
gewahlt. Seine Industriekarriere begann er als Finanzdirektor bei Dow
Chemical Deutschland. Danach war er in Sydney, Australien als General
Manager fur Benckiser (Consumer Goods) und schliesslich in Singapur
als Managing Director Asia-Pacific fur die Storck Gruppe (Food-Indust-
rie) tatig. Seit 1998 ist er selbstandiger Investor und Fondsberater, sowie
Grunder des Special Values Fonds, den er seit mehr als 16 Jahren be-
treut. Daruber hinaus war er viele Jahre als Mitglied in Beiraten von ein-
flussreichen Industriefamilien tatig. Kennzeichnend fur seinen Anlage-
stilist ein tiefes Verstandnis fur die Geschaftsmodelle der Unternehmen
durch fundamentales Primar-Research. Seine Borsenerfahrung geht bis
ins Jahr 1971 zuruck. Dank seiner ausgepragten Auslandskontakte und
seines internationalen Netzwerks kann Dr. Elsasser eine unabhangige,
objektive Sichtweise auf die Entwicklungen der Kapitalmarkte einnehmen.
Dies fuhrt zu einem langfristig ausgerichteten Management-Ansatz mit
klarem Fokus auf die Qualitat der einzelnen Unternehmen. 2016 verof-
fentlichte er den Bestseller "Des Klugen Investors Handbuch”.

ME FONDS

Special Values

Lars Kolbe
Geschaftsfihrer / Vertrieb & Marketing

Geboren 1966 in Frankfurt. Nach Banklehre und Wirtschaftsstudium an
der Johann-Wolfgang-von-Goethe-Universitat in Frankfurt, begann er
seine berufliche Laufbahn bei der Feri Trust in Bad Homburg, einem der
fuhrenden Family Offices in Deutschland. Dort war er mehr als 10 Jah-
re in verschiedenen Funktionen tatig. In den letzten Jahren verantwor-
tete er mit seinem Team die Fondsanalyse der Feri Trust und betreute
europaweit institutionelle Kunden. 2006 wurde Lars Kolbe in den Vor-
stand der StarCapital AG berufen. Akquisition und Betreuung institutio-
neller Kunden, sowie das Management eines Dachfonds gehorten dort
zu seinem Aufgabengebiet. ImJuni 2011 grundete Lars Kolbe die Aqua-
lutum GmbH, eine Gesellschaft, die auf Vertrieb und Marketing von Fi-
nanzprodukten spezialisiert ist
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